JURNAL DE BURSA
- 7 OCTOMBRIE 2024 -

V4
/
/y \

M PRIME

TRANSACTION
good people, good money



Jurnal de bursa.

Ce? De ce? Ce urmeaza?
— Saptamana 40 -

»
»

Jurnal de bursa

07 octombrie 2024

Piata bursiera romaneasca pare ca se indreapta spre o zona prelungita de evolutii laterale. Vedem
ca, pe moment, si-a pierdut din sensibilitatea fata de evolutiile pietelor externe pe care o exersa
in ultimul an, dovada a faptului ca si investitorii de retail stau in expectativa. E doar o pauza dupa
lungul sir de cresteri ale pietei locale sau vom vedea o tendinta ce se va prelungi pana dupa
perioada electorala de la finele anului, este intrebarea momentului. Ramane sa primim raspunsul
pe parcursul urmatoarelor saptamani.

I.  Tendintele saptamanii

Dupa incercarea de revenire din a doua parte a lunii septembrie, bursa romaneasca a inregistrat
o saptamana descendenta. In conditiile in care toate ,blue chips-urile” locale, care detin o pondere
mare in indicii bursieri, au scazut, am inregistrat o depreciere de peste 1% la nivel saptamanal.
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Ceea ce se contureaza tot mai clar este o tendinta de evolutie laterala a pietei locale. Privind spre

graficul indicelui BET-TR vedem ca nivelul de 38.000 de puncte incepe sa se contureze ca un nivel

suport. Este o valoare pe care piata locala a atins-o la inceputul verii, in urma cu patru luni.

Pentru prima data, dupa o lunga perioada de timp,
majoritatea constituientilor din BET
inregistreaza scaderi la nivelul ultimei luni. Printre

indicele

emitentii cu evolutii descendente regasim aproape
toate companiile de top de la cota BVB, cu exceptia
remarcabila pe care o constituie Hidroelectrica.
Acesta este un semn ca piata a fost dominata de
marcari de profit induse atat de trendul de crestere
semnificativ din ultimul an, cat si de epuizarea
motoarelor de crestere ale pietei locale.

In continuare, lichiditatea este una redusa, dovada
ca investitorii institutionali - cei responsabili de
tranzactiile mai importante pe orice piata, sunt, cu
exceptiile de rigoare, in expectativa. Ca atare, nu
despre un context

putem vorbi in care se

Name ultima luna %
TTS (TRANSPORT TRADE SERVICES) 7,15
ANTIBIOTICE S.A. 5,17
MED LIFE 5,01
Premier Energy PLC 3,88
S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. 3,21
DIGI COMMUNICATIONS N.V. 2,82
TERAPLAST SA 2,26
AQUILA PART PROD COM 0,71
PURCARI WINERIES PUBLIC COMPANY LIMITE| -0,53
S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. -0,64
SPHERA FRANCHISE GROUP -2,46
OMV PETROM S.A. -3,32
S.N.G.N. ROMGAZ S.A. -4,80
BANCA TRANSILVANIA S.A. -4 87
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. -5,19
S.N. NUCLEARELECTRICA S.A. -5,36
ELECTRICA SA -6,51
SC FONDUL PROPRIETATEA SA - BUCURESTI -7,26
ONE UNITED PROPERTIES -14,13
C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA -15,47

sursa: EquityRT

evidentiaza marcari de profit semnificative pe piata locala, ci de unul in care asistam la

consolidarea unui nivel inalt atins dupa cresterile sustinute din ultimii ani, accelerate in vara anului

trecut.

Pietele externe au evoluat din nou de o maniera mai pozitiva, impulsionate de date economice

bune. Trebuie sa remarcam o tendinta ce se manifesta tot mai pregnant odata ce ciclul de scadere

a dobanzilor de referinta a fost declansat. Evolutia marilor piete bursiere a devenit mult mai buna

decat a pietelor regionale. Indice bursier Tara Ultima luna| Anul curent| ultimul an
. . d TAIWAN TAIEX INDEX Taiwan 5.74 19.60 31.21
Desi teoretic scaderea |50 noex Poland -5.34 -1.40 30.90
dobanzilor ar trebui sa creasca |NASDAQ COMPOSITE INDEX United States 6.30 21.17 30.00
. . . . |s&p s00 INDEX United States 4.31 20.01 27.96
apetitul de risc si sa aduca mai  [gypapesT sTock INDEX Hungary 0.37 15.39 26.85
mult interes pentru pietele DAX PERFORMANCE INDEX Germany 2.85 14.14 26.63
HANG SENG INDEX Hong Kong 30.03 34.56 26.52

bursiere mai riscante, [BUCHAREST EXCHANGE TRADING INDEX |Romania -3.12 13.54 23.54
d dat d NIKKEI 225 INDEX Japan 3.36 11.63 22.48
€éocamadata vedem Ca  TAUSTRIAN ATX INDEX Austria -0.50 5.07 17.16
fluxurile de capital se@ |PRAGUE PX INDEX Czech Republic -1.07 9.81 15.07
. . BULGARIA SOFIX INDEX Bulgaria -1.12 11.72 13.70
indreapta spre pietele  |cac 4o mpex France 0.54 -0.02 7.78
dezvoltate consacrate. SHANGHAI COMPOSITE INDEX China 17.50 12.15 5.18
NASDAQ KOREA INDEX South Korea -0.24 7.11 3.62

sursa:EquityRT

In tabelul de mai sus

observam cu claritate evolutiile in disonanta, din ultima luna, intre marile piete bursiere si bursele
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regionale din zona Romaniei. Primele cresc in ultima luna, spre deosebire de scaderea pietelor
regionale est-europene, ceea ce le face sa performeze mai bine si la niveliul anului curent si sa
recupereze subperformarea la nivelul ultimului an.

O posibila explicatie a acestui fenomen ar putea fi furnizata de structura pietelor bursiere, intrucat
cele mai importante companii de crestere (cum sunt cele din tehnologie) sunt listate pe cele mai
importante burse, iar de scaderea costurilor de finantare cel mai mult, in prima faza, beneficiaza
chiar acest tip de companii.

O remarca trebuie sa facem pentru bursele din China, unde cresterea spectaculoasa din a doua
parte a lunii septembrie, provocata de asteptarea si anuntarea unui pachet masiv de sprijin al
economiei chineze, a produs evolutii bursiere contrastante cu cele mult mai modeste din ultimul
an. De altfel, in prima zi a saptamanii trecute, actiunile chinezesti au urcat intr-o singura sedinta
cu 8.5%, aceasta fiind cea mai mare crestere din 2008. A doua economie a lumii, China, a traversat
o perioada mai slaba in ultimul an, consumul intern sub asteptari si problemele de pe piata
imobiliara subrezind sentimentul investitorilor si producand evolutii macro mai modeste. Ca atare,
pachetul de stimulare economica chinez este o stire buna pentru intreaga economie mondiala.

Pietele globale au evoluat sub impulsul datelor macroeconomice. Dupa cum spuneam, miza s-a
mutat pe termen scurt catre aceasta zona, datele economice trebuind sa arate ca scaderile de
dobanda pe care le efectueaza bancile centrale nu sunt rezultatul unor evolutii economice
puternic negative, ci fac parte din scenariul unei franari lente a economiei (care se mentine in zona
de crestere economica), ca raspuns la politicile monetare de stapanire a fenomenului inflationist.

Iar ceea ce au primit pietele a confirmat scenariul pozitiv. In zona euro, inflatia in Germania a venit
mai mica decat asteptarile. In ultima luna, preturile nu au mai crescut, au stagnat. De altfel, in zona
euro, inflatia la nivel anual a coborat sub 2%, la 1.8%. Totusi inflatia de baza s-a situat mai sus la
2.7%. Scaderea inflatiei sub valoarea de 2% aduce acest indicator in tinta Bancii Central Europene,
ceea ce lasa loc la noi scaderi ale dobanzii de referinta pentru euro. Tot in aceeasi zona geografica,
rata somajului s-a mentinut la nivelul de 6.4%.

Insa cele mai asteptate date economice la nivel global au fost publicate in SUA. Mai exact, datele
privind evolutia pietei fortei de munca unul dintre obiectivele asumate de FED in creionarea
politicii monetare. Atat sectorul privat cat si economia in ansamblu au adaugat, in ultima luna,
semnificativ. mai multe locuri de munca decat asteptarile analistilor. In aceste conditii, rata
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somajului a scazut la 4.1% in timp ce castigul mediu orar a crescut peste asteptari, urcand cu 0.4%
la nivel lunar. Cele mai importante date din aceasta zona au fost publicate vineri fiind responsabile
pentru cresterea bursei din SUA de la finalul saptamanii.

Pe plan intern ne situam intr-o zona de penurie privind noi infomatii bursiere de impact, pana la
finalul lunii cand vom avea noi update-uri financiare dinspre emitentii listati. Ca atare, tot
infomatiile macroeconomice au fost mai importante, dintre care s-a remarcat, la finalul spatamanii,
noua sedinta de politica monetara a BNR.

BNR a mentinut dobanda de politica monetara la 6.5%. In plus, a comunicat ca potrivit actualelor
evaluari, rata anuala a inflatiei va scadea pana la finele anului curent pe o traiectorie fluctuanta si
mai ridicata decat cea evidentiata in prognoza pe termen mediu din luna august 2024.

Descresterea va fi antrenata de incetinirea cresterii preturilor importurilor, in timp ce in sens opus
vor continua sa actioneze conditiile meteorologice nefavorabile din acest an si majorarea cotatiilor
unor marfuri, in principal prin efectele exercitate asupra dinamicilor preturilor alimentelor si
energiei.

Incertitudinile si riscurile mari decurg din conduita politicii fiscale, avand in vedere, pe de o
parte, rezultatul executiei bugetare din primele opt luni ale anului si caracteristicile recentei
rectificari bugetare, iar pe de alta parte, masurile fiscal-bugetare ce ar putea fi implementate in
perspectiva scopului consolidarii bugetare. O sursa de incertitudini si riscuri raman, conditiile de
pe piata muncii si dinamica salariilor din economie. Totodata, incertitudini insemnate continua sa
fie asociate evolutiei preturilor energiei si alimentelor, precum si traiectoriei viitoare a cotatiei
titeiului, pe fondul tensiunilor geopolitice.

Ca de obicei, mesajele BNR, sunt importante atat prin prisma acuratetii analizei economiei
romanesti, cat si prin importanta pe care o acorda acestor informatii investitorii institutionali
prezenti pe piata locala. Informatiile dinspre BNR se mentin, in general, intr-o nota pozitiva. In
acelasi trend se afla si informatiile publicate de Institutul National de Statistica, saptamana trecuta,
referitor la evolutiile economice din Romania.
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Un alt indicator important pentru starea
economiei romanesti, publicat de INS, este
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COMERT CUAMANUNTUL-TOTAL s ALIMENTARE s NEALIMENTARE CARBURANTI

Un al treilea indicator publicat de INS sunt ,preturile productiei industriale”. Acestea au scazut in
august fata de iulie si inregistreaza o

Grafic: Indicele anual al preturilor pr pe total, piata interna si piata externa (%)
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Informatiile cu carater macro furnizate in ultima saptamana de INS si BNR zugravesc o economie
stabila, care nu ofera deocamdata motive de ingrijorare pentru evolutiile bursiere.
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Emitenti cu evolutii notabile — componente BET

Intr-o saptamana descendenta, :

o . . . ] Companie Saptamanal Anul curent
inregistrat  scaderi. Ca atare |S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. 2,87 25,37
deprecierile domina situatia |S:N- NUCLEARELECTRICA S.A. -3,04 -8,56

n . ictrat AQUILA PART PROD COM -3,09 62,79
companiiior care au Inregistrat © 51 coMMUNICATIONS N.V. 3,24 51,97
fluctuatie saptamanala a cursului ONE UNITED PROPERTIES -3,39 -26,45
de tranzactionare de minim 3%[ pe BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. -4,51 25,30

. ANTIBIOTICE S.A. 10,71 120,89
care o consideram relevanta. -
sursa: EquityRT

Evolutiile nu au avut un caracter sectorial, scaderile manifestandu-se individual, in cele mai multe
cazuri pe volume de tranzactionare mai degraba modeste.

Transport Trade Services (TTS) a continuat sa inregistreze o revenire dupa scaderile mari
inregistrate cu circa o lunain
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astepta urmatoarele rezultate trimestriale pentru a clarifica directia cursului TTS: stagnare la
actualele niveluri sau urcare in continuare spre nivelurile maximale atinse in prima jumatate a
anului curent.

Transgaz (TGN) a fost una dintre putinele companii care au inregistrat sustinere la cumparare pe
parcursul saptamanii, ceea ce a
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societatilor care vor distribui dividende semnificative din profitul anului curent. Tarifele mai mari
decat cele de anul trecut dar si proiectele pe care le deruleaza ar sustine un astfel de scenariu
optimist.

Nuclearelectrica (SNN) a scazut pe un fond de lichiditate redusa, apropiindu-se din nou de
minimele ultimelor luni. o a1 0

e
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Aquila Part Prod (AQ) a corectat o parte din cresterile semnificative din acest an. Dupa o mai
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One United Properties (ONE) continua seria descendenta scazand semnificativ si in saptamana

trecuta. Succesul operatiunii de T o
majorare de capital social se pare Ij"' -
ca nu a schimbat perceptia pietei *-" |
asupra perspectivelor societatii, dl'll . r""np*""""----"w"'-.-T---....,.f,
care, dupa cum constatam, se NE, ONE United Properts oy e,
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pastreaza negativa.

Fata de maximele din luna aprilie,
compania a scazut cu peste 30%,
ceea ce reprezinta o corectie severa survenita pe fundalul unor rezultate semestriale financiare in
scadere.

BRD-Groupe Societe Generale (BRD) isi confirma statutul de una dintre companiile din indicele

BET caracterizate de o volatilate ==
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Si alti emitenti au furnizat informatii de impact in saptamana trecuta, chiar daca cotatiiile lor
bursiere nu au reactionat de o maniera spectaculoasa.

Am notat succesul fulminat al primei emisiuni de obligatiuni Romgaz (SNG), in cadrul
programului EMTN (Euro Medium Term Notes). Compania a vandut obligatiuni de o valoare de
500 milioane euro cu scadenta la 5 ani. Cuponul a fost stabilit la 4.75%. Un randament foarte bun
care indica interesul foarte mare pentru a cumpara astfel de obligatiuni. De altfel, cererea de
obligatiuni a fost una foarte mare, de peste 5 miliarde euro. Pentru comparatie, statul ofera 5%
randament celor care il imprumuta in euro pe cinci ani, in cadrul ofertei de titluri Fidelis, aflate in
desfasurare.

Este o veste buna, aratand ca investitori institutionali de calibru sunt interesati sa investeasca in
Romania daca li se ofera posibilitatea sa finanteze proiecte semnificative si cu sanse reale de
profitabilitate ridicata. Este un semnal si pentru alte companii mari din domeniul energetic, privind
posibilitatea diversificarii paletei de resurse financiare necesare investitiilor semnificative care vor
urma in acest sector economic.

Medlife (M) confirma ca mentine un apetit ridicat pentru noi achizitii. Saptamana trecuta a
anuntat finalizarea preluarii Antares Clinic, jucator important in zona de nord-est a tarii. Prin
aceasta achizitie, Medlife isi consolideaza pozitia de cel mai mare furnizor de servicii medicale din
zona Moldovei.

OMV Petrom (SNP) a finalizat o tranzactie cu Jantzen Renewables prin care a achizitionat o serie
de parcuri fotovoltaice ,ready to built” in Teleorman. Puterea lor instalata va fi de circa 710MW,
echivalentul unei productii de 20.000 Gwh in cei 25 de ani cat se estimeaza sa functioneze
instalatiile. Este unul dintre cele mai importante proiecte de acest gen din Europa de Sud-Est
confirmand angajamentul Petrom de a fi cel mai important jucator regional in tranzitia spre
energie verde. Tot OMV Petrom a anuntat avansul constructiei platformei de productie din cadrul
proiectului Neptun Deep, prin initierea taierii otelului necesar platformei pe santierul Saipem din
Italia. In cadrul acestui proiect primele livrari de gaze naturale, sunt programate a avea loc in 2027.

Purcari Wineries (WINE) a lansat o strategie curajoasa de crestere pe termen mediu intitulata 2X
pana la 200. Acesta strategie isi propune dublarea principalilor indicatori ai societatii: EBITDA de
peste 200 milioane RON si vanzari de peste 600 milioane RON. Ca atare profitul net este vazut sa
urce la 130 milioane RON iar dividendele de la 0.6 RON la 1.4 RON pe actiune. Sunt planuri
ambitioase care daca vor fi puse in practica vor creste semnificativ atractivitatea titlurilor WINE.
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Pe plan local, avem din nou foarte putine informatii noi programate. La finalul saptamanii se va
incheia noua emisiune Fidelis. In actuala conjuctura monetara, marcata de intrarea in mod hotarat
intr-un ciclu de reducere a dobanzilor de referinta ce vor impacta cu siguranta si dobanzile pe
care bancile le vor oferi la produsele de economisire, actuala oferta Fidelis pare atractiva pentru
acest gen de plasament prin prisma dobanzilor mari si neimpozabile pe care le ofera.

Intrand in luna octombrie ne apropiem de perioada noilor raportari financiare. Orice update
financiar sau operational, venit dinspre emitenti, va tinde sa fie mai important si prin prisma
iminentei unui nou sezon de achizitie de actiuni pentru dividende care va incepe, traditional, din
luna noiembrie, dupa publicarea rezultatelor trimestriale aferente trimestrul trei. Chiar daca, in
special din cauza nevoilor investitionale semnificative, dividendele acordate de marile companii
din BET nu vor mai fi la valori maximale, o scadere previzibila a dobanzilor bancare va face ca
atractivitatea lor sa se mentina ridicata.

Pe piata amaricana, mult mai harnica in zona raportarilor financiare, incepe sezonul rezultatelor
trimestriale. Marile corporatii internationale vor livra noi rezultate financiare, asteptate cu interes
de investitorii bursieri de pe toate pietele, insa si mai interesante vor fi asteptarile pentru perioada
urmatoare, o perioada destul de neclara pentru a aprecia orice indicatie. Primele mari companii
care vor livra rezultatele in saptamana aceasta vor fi Pepsi si primele banci mari din SUA care vor
raporta: JP Morgan si Wells Fargo.

In zona informatiilor macro, marti vom avea o noua citire a dinamicii productiei industriale in
Germania, asteptata in crestere la nivel lunar, iar miercuri a balantei comerciale. Sunt indicatori
importanti pentru starea generala a economiei europene.

Miercuri, Banca Centrala din Noua Zeelanda este asteptata sa scada dobanda de referinta de la
5.25% la 4.75%, confirmand trendul global de ieftinere a capitalului. Tot miercuri vor fi publicate
minutele ultimei sedinte FED, ce traditional cuprind informatii valoroase in legatura cu strategia si
intentiile FED.

Joi si vineri vor aparea noi date privind inflatia la consumator si la producator in SUA. Reprezinta
cifre foarte importante pentru creionarea politicii de reducere a dobanzii de catre FED. Orice
calmare a inflatiei lasa loc de manevra pentru noi reduceri ale ratei de referinta.

Pe parcursul saptamanii vor fi publicate si date privind evolutia PIB in UK in ultima luna.

Pe plan local, Institutul de Statistica va livra noi informatii importante referitoare la mersul
economiei romanesti. Vom avea datele PIB pentru primul semestru, precum si noi valori ale
indicilor preturilor de consum si ale indicilor preturilor industriale.
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In zona militara, conflictul din Orientul Mijlociu se acutizeaza. Pare tot mai greu de gasit o solutie
pasnica, situatia escaladand pe mai multe fronturi. O rezultanta a acestui conflict ar putea fi
cresterea pretului petrolului ceea ce nu este o stire buna pentru economia mondiala. Mai ales in
actualul context in care inflatia pare ca se domoleste ceea ce lasa loc pentru scaderile de dobanda
operate de bancile centrale. Orice element care va pune la indoiala continuarea acestui scenariu
va impacta piata de o maniera semnficativa.

Lupta electorala se apropie de final atat in Romania cat si in SUA. Aceasta situatie produce un
efect de asteptare, de temperare a prezentei dar mai ales a actiunilor investitorilor, in conditille in
care incertidutinea politica se afla la cote ridicate. Iar asta nu ajuta pietele bursiere. Pe de alta
parte, nu trebuie sa excludem scenariul, in care ar putea veni noi echipe guvernamentale cu viziune
si programe economice pozitive care sa ofere noi vectori de crestere pietelor bursiere.

V. La ce safim atenti in saptamana care incepe

Intram intr-o saptamana cu foarte putine noutati pe piata locala. Ramane de vazut daca actualele
niveluri care par sa creioneze un suport pe graficul indicilor bursieri se vor mentine si intr-un final
ar putea oferi o baza pentru noi cresteri.

In ultima zi a saptamanii se va finaliza noua emisiune de titluri de stat Fidelis, atractiva, pentru cei
cu apetit de risc redus si tentanta pentru cei care simt nevoia de a se replia in asteptarea unei
perioade cu mai multa claritate pentru piata de actiuni.

Pe de alta parte odata inchis trimestrul al treilea este posibil sa primim primele indicatii ale
rezultatelor financiare aferente. Pana la publicarea bilanturilor trimestriale, ce va incepe la finalul
lunii, vom mai afla update-uri operationale sau generale privind evolutia anumitor emitenti listati.
In acest sens, este de asteptat ca, pe baza datelor economice, trimestrul al treilea sa ofere evolutii
pozitive pentru majoritatea emitentilor listati.

Noutatile de impact vor fi furnizate, foarte probabil, la fel ca in saptamana porecedenta, de
evolutiile pietelor externe, de cele privind conflictul din Orientul Mijlociu si de miscarile din zona
electorala.

Atentie la oportunitati, evitati riscurile excesive si mult succes in tranzactionare!

Alin Brendea
07.10.2024
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Rapoarte zilnice

Dimineata si seara iti trimitem stirile ,calde” din piata, ultimele informatii cu impact asupra pietei
bursiere. Morning Brief si Raportul Zilnic reprezinta legatura ta directa cu ceea ce este relevant cu mediul
bursier.

Raportul saptamanal

Ce s-a intamplat saptamana aceasta pe bursa, ce stiri au miscat preturile, ce actiuni au fost cele mai
tranzactionate, ce a crescut si ce a scazut, cum au evoluat actiunile pe sectoare si nu numai.

Editoriale

Opinii ale specialistilor Prime Transaction privind evenimente bursiere, trenduri economice sau orice
alte evolutii cu impact asupra pietelor bursiere.

Intra in Prime Analyzer apasand pe ,Prime Analyzer” dupa ce te autentifici si informeaza-te in
fiecare zi!

Descopera in Prime Analyzer: Graficele pentru toti emitentii, Comparatia Rapida, Rezultatele financiare,
Calendar Financiar, Stirile sortate pe emitent, Indicatori financiari, Fise de emitent si multe altele...

MPRIME
TRANSACTION

Bucuresti, Sector 3, str. Caloian Judetul nr.22, 031114
+4021 321 40 88; +4 0749 044 045
E-mail: office@primet.ro; fax: +4021 321 40 90
Decizie CNVM Nr. 1841/17.06.2003

WWW.PRIMET.RO



Politica SSIF Prime Transaction SA privind recomandarile pentru investitii in instrumente financiare

Materialele ce contin recomandari de investitii realizate de catre SSIF Prime Transaction SA au un scop informativ, SSIF Prime Transaction SA nu isi asuma
responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii. Datele utilizate pentru redactarea materialului au fost obtinute din surse
considerate de noi a fi de incredere, insa nu putem garanta corectitudinea si completitudinea lor. SSIF Prime Transaction SA si autorii acestui material ar
putea detine in diferite momente valori mobiliare la care se face referire in aceste materiale sau ar putea actiona ca formator de piata pentru acestea.
Materialele pot include date si informatii publicate de societatea emitenta prin diferite mijloace (rapoarte, comunicate, presa, hotarari AGA/AGEA etc.)
precum si date de pe diverse pagini web.

SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul asupra riscurilor inerente tranzactiilor cu instrumente financiare, incluzand, fara ca enumerarea sa fie
limitativa, fluctuatia preturilor pietei, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb.Materialele ce contin
recomanddri de investitii realizate de catre SSIF Prime Transaction SA au un scop informativ, SSIF Prime Transaction SA nu isi asuma responsabilitatea
pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informat;ii.SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul ca performantele anterioare nu reprezinta garantii
ale performantelor viitoare.

Decizia finala de cumparare sau vanzare a acestora trebuie luata in mod independent de fiecare investitor in parte, pe baza unui numar cat mai mare de
opinii si analize.

SSIF Prime Transaction SA si realizatorii acestui raport nu isi asuma niciun fel de obligatie pentru eventuale pierderi suferite in urma folosirii acestor
informatii. De asemenea nu sunt raspunzatori pentru veridicitatea si calitatea informatiilor obtinute din surse publice sau direct de la emitenti. Daca
prezentul raport include recomandari, acestea se refera la investitii in actiuni pe termen mediu si lung. SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul ca
performantele anterioare nu reprezinta garantii ale performantelor viitoare.

Istoricul rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate de SSIF Prime Transaction SA se gaseste pe site-ul www.primet.ro, la sectiunea ,Informatii
piata“/"Materiale analiza”. Rapoartele sunt realizate de angajatii SSIF Prime Transaction SA, dupa cum sunt identificati in continutul acestora si avand
functiile descrise in acest site la rubrica echjpa. Raportul privind structura recomandarilor pentru investitii ale SSIF Prime Transaction SA, precum si lista cu
potentiale conflicte de interese referitoare la activitatea de cercetare pentru investitii si recomandare a SSIF Prime Transaction SA pot fi consultate aici.

Rapoartele se pot actualiza/modifica pe parcurs, la momentul la care SSIF Prime Transaction SA considera necesar. Data la care se publica/modifica un
raport este identificata in continutul acestuia si/sau in canalul de distributie folosit.

Continutul acestui raport este proprietatea SSIF Prime Transaction SA. Comunicarea publica, redistribuirea, reproducerea, difuzarea, transmiterea,
transferarea acestui material sunt interzise fara acordul scris in prealabil al SSIF Prime Transaction SA.

SSIF Prime Transaction SA aplica masuri de ordin administrativ si organizatoric pentru prevenirea si evitarea conflictelor de interese in ceea ce priveste
recomandarile, inclusiv modalitati de protectie a informatiilor, prin separarea activitatilor de analiza si research de alte activitati ale companiei, prezentarea
tuturor informatiilor relevante despre potentiale conflicte de interese in cadrul rapoartelor, pastrarea unei obiectivitati permanente in rapoartele si
recomandarile prezentate.

Investitorii sunt avertizati ca orice strategie, grafic, metodologie sau model sunt mai degraba forme de estimare si nu pot garanta un profit cert. Investitia
in valori mobiliare este caracterizata prin riscuri, inclusiv riscul unor pierderi pentru investitori.

Autoritatea cu atributii de supraveghere a SSIF Prime Transaction SA este Autoritatea de Supraveghere Financiara, http://www.asfromania.ro

Aceste informatii sunt prezentate in conformitate cu Regulamentul delegeta (UE) 565/2017 si Directiva 2014/65/UE.
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